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REGARDS CROISES

Nicolas FOREY
Président - Associé

In Extenso

Innovation Croissance

« Le premier semestre était encourageant avec un
maintien du
précédente dans nos start-ups. En revanche le second
semestre marque un tassement trés net sans aller au
«décrochage ». Nos investisseurs Business Angels se
sont montrés plus prudents et plus sélectifs sur les
premiers tours. lls maintiennent leur soutien pour leurs
participations lors des refinancements. Un signe plus
préoccupant est la recrudescence des défaillances. »

« La contraction globale du secteur du capital risque se poursuit sur
2024, dans la continuité de /‘année précédente, aussi bien en
montants levés qu’en nombre d’opérations, illustrant clairement une
tendance de fond depuis deux ans.

Pour autant la France conserve sa deuxieme place sur le podium
européen, témoignant d’'une certaine résilience de la French Tech
avec 8,1 Md€ (bien au-dessus des 4 Md€ avant la pandémie),
portée par des secteurs spécifigues comme les logiciels (dopés par
I'lA) et I'énergie/Cleantech, représentant a eux deux la moitié des
investissements réalisés sur la période.

Malgré une conjoncture politico-économique toujours aussi
incertaine, le maintien de la dynamique des opérations d’amorgage
ainsi que la constitution de nouveaux fonds de capital-risque sur la
période apportent des perspectives positives pour 2025. »

niveau d’investissements de [l'année

Jacques MELER
Co-Président

de France Angels
et Vice-Président

de Provence Angels

BAROMETRE DES LEVEES DE FONDS - Les faits marquants de I'année 2024

« Dans un contexte géopolitique tendu et face
a une concurrence mondiale accrue, les
enjeux de souveraineté technologique et
économique de la France et de I'Europe ont
pris une ampleur inédite. Les Deeptech, en
particulier l'intelligence artificielle, et le secteur
de la Cleantech sont au cceur de cette
concurrence mondiale féroce. Dans le méme
temps, I'écosysteme francais de
I'entrepreneuriat et de l'innovation subit une
pression intense. Aprés une période
d'euphorie, I'activité dinvestissement est
entrée dans une phase de ralentissement
naturel, ce dont témoigne a nouveau le
barométre des levées de fonds. Il est donc
impératif de revitaliser vigoureusement la
chaine de valeur de création et de
financement des start-ups ainsi que de
renforcer leur compétitivité afin d’éviter que ce
trou d’air ne compromette les capacités
d'innovation de I'économie francaise. »

Nicolas LANDRIN
Executive Director

Center for Entrepreneurship
& Innovation

ESSEC Business School
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Région de France en valeur avec 171 M€ de montants levés,
elle perd quatre places au classement régional comparativement
a 2023, avec un montant total en recul de 54% (2023 avait été
marquee par la méga-levee de 130 M€ de TSE).

Christophe Baralotto
Président
Provence Angels

« Une année 2024 & deux visages. Un premier 4,8 M€ Montant du ticket maoyen sur la période ('35% VS 2023)

semestre  complexe avec des  start-ups
rencontrant des difficultés a boucler leur
opération de levée de fonds. Nous avons vu pas
mal d'opérations qui ont di effectuer plusieurs
tranches d'investissement. Au second semestre,

Les 3 plus grosses opérations régionales (Adcytherix, Eyco et

les levées de fond se bouclent enfin. On observe _ ) . _

néanmoins une baisse de la qualité du deal flow TO p 3 Wise Integration) sont a destination de la Sante et de la
et de nombreux porteurs de projet se tournent . , .

vers les Business Angels pour du financement en microélectroni que.

pre-seed ce qui est parfois délicat compte tenu
de l'incertitude économique que nous traversons.
Le réseau, ses membres et les partenaires restent
plus que jamais soudés et présents pour soutenir
les futurs pépites qui feront face aux enjeux de
demain. »
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TENDANCES EUROPE

Chiffres clés européens
sur la période

Nombre d’opérations sur la période

6850

Nombre d'opérations

+2% vs 2023

Montants totaux levés sur la période

815
Md€ 54

2.1 47,4 Md€

Montants levés

51,6
Md€ 47,4 -8% vs 2023

Md€
9,5 M€
Ticket moyen*

2020 2021 2022 2023 2024

31,9
Md€

*Le ticket moyen est calculé en se basant uniquement sur les
opérations pour lesquelles le montant a été communiqué

BAROMETRE DES LEVEES DE FONDS - Les faits marquants de 'année 2024

Top 3 des secteurs d'activité sur la période

10,2
Md€ 8.5
Md€ :
- o
enterprise health energy
software
Top 3 des levées de fonds sur la période
955 66
/ 500
Wayve Nebius HR Path
enterprise enterprise software jobs recruitment

software;transportation

Q start-up engagée environnentalement

Top 3 pays européens ( vs 2024) sur la période

14,4
Md€
8,1 7,1
Md€ Md€
Royaume-Uni France Allemagne
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TENDANCES FRANCE

Chiffres clés francais
sur la période

Nombre d’opérations sur la période

822

Nombre d'opérations

-18% vs 2023

Montants totaux levés sur la période

13,6

— 8,1 Md€

Itlld% Montants levés
9,0 100
%0 vs 2023
Md€
4.7
a7 11,4 M€

Ticket moyen*

2020 2021 2022 2023 2024

BAROMETRE DES LEVEES DE FONDS - Les faits marquants de 'année 2024

*Le ticket moyen est calculé en se basant uniquement sur les
opérations pour lesquelles le montant a été communiqué

Top 3 des secteurs d'activité sur la période

2,5
M
= e 1,2
enterprise energy fintech
software
Top 3 des levées de fonds sur la période
500
475 468
- -
"HR Path Poolside Al Mistral Al
jobs recruitment enterprise software enterprise software
Q start-up engagée environnentalement
5737
M€
558 525
M€ M€
lle-de-France Auvergne-Rhdne-Alpes Nouvelle-Aquitaine
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ANALYSE REGIONALE erance

Hauts-de. .. Hauts-de. ..
172 30
MNormandie Normandie
18 Grand Est 10 Grand Est
104 28
Bretagne Bretagne
242 N
' Pays de Centre-Val Centre-Val
- la Loire de Loire Bourgogne-Franche. .. de Loire Bourgogne-Franche. ..
76 26 75 6 3

Auvergne-Rhone-Alpes
Nouvelle-Aquitaine = 558
525

Auvergne-Rhone-Alpes
Nouvelle-Aquitaine 96
61

Occitanie
51

Occitanie
432

Corse

Répartition des montants totaux levés
sur la période en M€

Répartition du nombre d'opérations
sur la période

BAROMETRE DES LEVEES DE FONDS - Les faits marquants de I'année 2024

Hauts-de. ..

Normandie

Bretagne K
3 f"F
~ Pays de Centre-Val T

la Loire "/\ : de Loire

Bourgogne-Franche. _.
9

Nouvelle-Aquitaine
10

Occitanie
10

Répartition du ticket moyen
sur la période en M€
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ANALYSE REGIONALE France

Top 5 des régions par nombre d'opérations Top 5 des régions par montants totaux levés
Evolution 2023 2024 Evolution 2023 2024
570 5 336 M€
lle-de-France  -24% lle-de-France  +8%
-Rhéne- 133 -Rhéne- 1 999 M€
Auvergne-Rhdne 8% Auvergne-Rhéne 79%
Alpes Alpes
96 558 M€
. 70 o 278 M€
Nouvelle-Aquitaine  -13% Nouvelle-Aquitaine  +389%
B B oo
N . 21 M
Occitanie +9% 47 Occitanie  +35% 3 €
. 51 I 432 M€
Provence-Alpes- 55 149 M€
" -25% Bretagne  +62%
Cote d'Azur ’ g ’
l 41 I 242 M€
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TENDANCES REGION SUD Top 3 ds sctours Gacivie sur i priode

Chiffres clés région sud 37 M€

sur la période - 31 M€ 27 M€

energy health transportation

Nombre d’opérations sur la période

41

Nombre d'opérations

Top 3 des levées de fonds sur la période

Montants totaux levés sur la période 30
375 M€ 16 15
M€ M€ M€
171 M€ I
, Adcytherix Eyco Wise-Integration
275 Montants Ieves health semiconductors transportation
Vs 2023 Qe start-up engagée environnentalement
171
151 97
4,8 M€ e
Ticket moyen* 32

22

*Le ticket moyen est calculé en se basant uniquement sur les
opérations pour lesquelles le montant a été communiqué

2020 2021 2022 2023 2024

Bouches-du-Rhéne Alpes-Maritimes Vaucluse

In Extenso

BAROMETRE DES LEVEES DE FONDS - Les faits marquants de 'année 2024 INNOVATION CROISSANCE

on In Lab



ANALYSE

REGION SUD

In Extenso

BAROMETRE DES LEVEES DE FONDS - Les faits marquants de I'année 2024 INNOVATION CROISSANCE

Une publication In Lab




OPERATIONS & SECTEURS CLES Rrecion sup

Top 5 des opérations sur la période Top 3 secteurs d'activité
37
M€ I\:jll€ 27
Adcytherix 30 M€ Me
health

16 M€ energy health transportation biotechnology waste solution cloud &
infrastructure

Eyco

semiconductors

Top 3 investisseurs Deeptech

Top 3 technologies (nombre d'opérations) (répartition du nombre d'opérations)

15 M€

Wise-Integration

transportation 18
M€ 12 12 5
M€ M€

Hubcycle

y 15 M€ DeepTech
food;energy 2 2 37%

Non
DeepTech
0
Hive 1 2 M€ artificial blockchain big data Régi_on Sud Seventure Innovacom S
security;enterprise software intelligence Investissement  Partners

‘ start-up engagée environnentalement
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PROFIL DES START-UPS recion sup

Répartition du nombre d’opérations Répartition du nombre d’opérations
en fonction de la maturité des start-ups par tranche de montants leves

2020 16% 19% 23% 10% 2020 10% 10% 7% 7%0%

2021 14% 14% 23% 2021 12% 7% 7% 2941

2022 17% 17% 22% 28% 2022 15%

2023 EZEEVA% 24% 2023 ) 10% 10% WA

2024 BRIz 33% 2024 14% 16% 14% 8% 14% o8

[ ] mj m2- H3- -
year ®inf2ans m2-3ans M35ans m5-8ans minfO.5M ®0.51M W12V W23V =35V ®510M ®10-25M - 25-50M ®sup a50M
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ANALYSE REGIONALE recion sup

Alpes-de-Haute-Provence
1

Alpes-de-Haute-Provence

Alpes-de-Haute-Provence
1

Vaucluse

Vaucluse

Bouches-du-Rhéne

21 Bouches-du-Rhéne

Bouches-du-Rhone 5
9 Var
19
v
Répartition du montants totaux levés Répartition du nombre d'opération sur Répartition du ticket moyen
sur la période en M€ la période sur la période en M€
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METHODOLOGIE

Notre étude est menée en collaboration avec le Center for Entrepreneurship & Innovation de 'ESSEC
Business School et France Angels. Les données utilisées dans nos analyses sont issues de Dealroom*.

Notre périmetre d’étude est lié au financement par capital-risque (VC) d’entreprises ayant un potentiel de
croissance élevée. Ainsi les entreprises présentées sont dans un stade soit d’'amorgage (Seed) ou de
croissance (Series A, B, C, D, E, F, Late VC, Growth Equity VC).

Sont exclus de nos analyses les tours de financements relatifs a du post-croissance, comme les exits, les
fusions/acquisitions, les introductions en bourse (Outside tech, Grant, Post IPO Equity, Private
Placement, Growth Equity non VC).

Notre analyse statistique est basée sur I'ensemble des levées de notre périméetre référencées en Europe,
dont le montant a é&té communiqué ou non.

Les tickets moyens sont calculés uniquement sur les tours ayant un montant référencé.

La présente analyse a été réalisée sur 'année 2024 (opérations de financement du 1 janvier au 31
décembre) et les évolutions présentées sont réalisées par rapport a I'année 2023.

*https://dealroom.co/
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In Extenso Innovation Croissance conseille les organisations
innovantes sur les grands défis de demain en apportant aux
entreprises et aux acteurs publics la vision stratégique d’un
partenaire capable de proposer et mettre en ceuvre des
recommandations  scientifigue, technique, stratégique,
financiere et fiscale en matiere d’innovation durable. Le cabinet
est spécialisé dans I'accompagnement des start-ups et des
scale-ups pour les aider dans leur dynamique de croissance:
levées de fonds, financement et transformation par
linnovation. Avec 120 consultants maitrisant les enjeux
entrepreneuriaux et sectoriels de leurs clients, In Extenso
Innovation Croissance bénéficie d’'un maillage territorial fort,
grace a 6 implantations en région, assurant a la fois réactivité
& connaissance parfaite des écosystemes et réseaux de
décideurs. Le cabinet In Extenso Innovation Croissance est
certifié Great Place To Work et a obtenu le label RSE Positive
Company®.

Plus d’informations : site web : www.inextenso-innovation.fr

LinkedIn https://www.linkedin.com/company/in-extenso-
innovation-croissance

Responsable Communication : Clotilde Hullin -
clotilde.hullin@inextenso-innovation.fr

LSSTC

BUSINESS SCHOOL

L'ESSEC, fondée en 1907, est un acteur majeur de
I'enseignement de la gestion sur la scene mondiale qui détient
la « Triple couronne » en ayant les accréditations EQUIS,
AACSB et AMBA. Avec 7 550 étudiants en formation initiale,
une large gamme de programmes en management, des
partenariats avec les plus grandes universités dans le monde,
un réseau de 71 000 diplémés, un corps professoral composé
de 194 professeurs, dont 25 professeurs émérites, ITESSEC
perpétue une tradition d’excellence académique et cultive un
esprit d’ouverture au service des activitts économiques,
sociales et de linnovation. En 2005, 'ESSEC renforce sa
présence en Asie et ouvre un campus en 2015, IlESSEC Asia-
Pacific, stratégiquement situé a Singapour. En 2016, lESSEC
ouvre un nouveau campus ESSEC Afrique a Rabat, au Maroc.
L'expansion internationale de 'ESSEC permet a ses étudiants
et professeurs d'étudier et comprendre les forces économiques
en présence dans les différentes régions du monde.

Pour toute information complémentaire : www.essec.edu

Contact presse : Marie-Caroline Saro - saro@essec.edu

Fédération Nationale
des Business Angels

FrANCE angels

France Angels est la fédération nationale francaise des
Business Angels. Depuis 2001, France Angels fédére
plus de 12 500 Business Angels dont 5 500 membres
actifs au sein de 65 réseaux répartis dans tout
'ensemble du territoire, ou en tant que Business Angels
Individuels. France Angels travaille au développement
d'un environnement économique, social et juridique
positif pour les Business Angels et promeut leur role de
soutiens et de bailleurs de fonds de jeunes entreprises
innovantes a fort potentiel de croissance et de création
d'emplois. France Angels est un membre fondateur de
Business Angels Europe.

Plus d’informations : www.franceangels.org

Contact Presse : Cécile Oudiette - Déléguée Générale -
cecile@franceangels.org - 06 25 24 48 31



http://www.franceangels.org/
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